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【黑山】黑山经济发展趋势良好

2019 年 9 月，黑山发布了 2018 年全年和 2019 年第二季度的国内生产

总值（GDP）数据报告。黑山在 2018 年和 2019 年上半年实现了较高的经济

增长。旅游、建筑和贸易等领域成为经济增长的主要动力，而家庭消费在很

大程度上促进了经济增长。这些也带动了劳动力市场发展，就业人数增加，

失业率呈现下降趋势。

GDP 增长率

黑山统计局（MONSTAT）发布了 2018 年和 2019 年第二季度的 GDP 数

据。根据最新发布的数据，2018 年 GDP 实际增长率为 5.1％，GDP 达到

46.63 亿欧元。2018 年实际 GDP 增长率为过去十年最高值。从支出方面来

看，家庭消费在 2018 年总增加值中占比最大，占 GDP 的 73.4％。但是，进

口总值占国内生产总值的三分之二。与前一年相比，2018 年外贸逆差增长

了 10.4％。出口和进口均实现了增长，但由于最终进口增长较高，对外贸

易差额占 GDP 的比重从 2017 年的 23.4％略增至 2018 年的 23.9％。2018

年，投资对 GDP 贡献也很大，占 GDP 的 29％。从生产方面来看，2018 年总

增加值中占比最大的是贸易领域（12.6％），其次是旅店和餐饮服务

（7.3％）。工业生产占生产总值的 10.2％，农业生产占 6.7％。

根据 MONSTAT 的最新数据，黑山经济在 2019 年实现了持续增长。第一

季度实际 GDP 增长率为 3.0％，第二季度实际增长率为 3.2％。GDP 的正增

长与哪些经济领域相关？旅游业对经济增长做出了重大贡献。2019 年，入

境人数和过夜游客人数均有所增长。随着旅游活动的增加，贸易和运输也有
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所增加。2019 年前 8 个月，贸易领域的整体增长率为 6.3％。运输业也实现

了增长，其中机场旅客数量的增加最显著，2019 年第二季度与 2018 年第二

季度相比增长了 9.5％。同期公路运输的乘客人数略有增加（1.7％），而

铁路运输的乘客人数则有所减少。建筑行业的密集活动也推动了 GDP 的正增

长，与 2018 年第二季度相比，2019 年第二季度已完成建筑工程的价值增长

了 12.3％。

另一方面，2019 年前 9 个月工业生产下降了 8.1％。该行业产量下降不

仅是因为电力、天然气和蒸汽的供应量与 2018 年同期相比下降了 16.8％，

也因为制造业同期下降了 5％。另一方面，采矿业的增长弥补了其他工业生

产领域的负面趋势。

根据世界银行的预测，与 2018 年相比，2019 年经济有望实现适度增

长，GDP 实际增长率将为 3％（世界银行，2019 年）。国际货币基金组织

（IMF）2019 也做出了相同的预测。

进口总值几乎是出口总值的两倍

根据 MONSTAT 的数据，2019 年第二季度进口总额是出口额的 1.8 倍。

第一季度，进口量是出口量的两倍多。2019 年 1—9 月，货物进口总额是出

口额的 6.5 倍，即 190 万欧元为进口，30 万欧元为出口。前三季度出口商

品占进口商品的 15.4％，与上年同期持平。

几乎一半的进口商品来自欧盟国家，而 29％的进口商品来自 CEFTA 成

员国，其中塞尔维亚是最重要的贸易伙伴。在非欧洲国家中，黑山从中国进

口最多（占商品总进口的 8.5％）。另一方面，黑山对塞尔维亚的出口最

多，几乎占全部商品出口的四分之一，而黑山 40.4％的出口产品则卖给了

欧盟客户。
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在出口产品中，有色金属、电流、含金属矿石和金属废料占比最大（占

出口的 44％）。另一方面，进口产品中最主要的是石油和石油产品。根据

产品分类的对外贸易差额分析表明，黑山只有 5 类产品（根据国际贸易标准

分类）的外贸有顺差，依次是有色金属、金属矿石、金属废料、软木和木

材。货物进出口之间的这种关系表明，外贸顺差主要存在于半成品和原材料

中。

如前所述，旅游业是黑山经济增长的重要促进因素，赴黑山旅游的外国

游客会购买一些黑山商品。出售给外国买家的本国产品数量尚无官方数据，

但可以将其视为“一种出口商品的类型”。

服务业进出口情况则相反。由于旅游行业的各类活动和不断增加的外国

游客数量，黑山的服务出口高于进口。2019 年 1 月至 8 月，服务业出口总

额为 3.594 亿欧元，高达服务进口额的两倍以上。

劳动力市场的有利趋势

积极的经济发展趋势也促进了劳动力市场的良性发展。第二季度末的失

业率为 14.3％（2019 年劳动力调查，MONSTAT），略低于 2018 年第二季

度。长期失业为主要的失业问题，近 80％失业者找工作的时间超过 1 年。

根据世界银行的估计，到 2019 年底黑山的失业率将达到 14.9％（世界银

行，2019 年）。

旅游业和建筑业的良性发展也促进了这些领域以及诸如贸易等相关领域

的就业增长。因此，活动率（activity rate）为 57.8％，而就业率达到

49.5％。
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财政部门的趋势

根据黑山中央银行的最新数据，2019 年 9 月的贷款总额达 30.35 亿欧

元，比年初增长 3.3％，比 2018 年 9 月增长 1.6％。家庭贷款在贷款总值中

占比最高（43.4％），公司贷款只占三分之一左右。但是与 2018 年 9 月同

期相比，2019 年家庭贷款增长了 8.6％，公司贷款的增长率则低得多

（2.1％）。

今年年初，两家银行破产后，存款总额在上半年有所下降，但在第三季

度开始增长，并超过 2018 年底和 2019 年初的水平。除了家庭部门

（household sector）——2019 年 9 月的家庭存款略低于 2018 年底的水

平，所有其他领域都出现增长趋势。此外，家庭存款占总存款的 37％，公

司存款占总存款的 31.7％。在期限方面，在观察期间内（2018 年 12 月至

2019 年 9 月）的家庭存款减少了 13.7％，而家庭的定期存款水平为最近几

年最低。此外，通过比较总贷款和总存款金额，可以看出贷存比率达到

86.4％（2019 年 9 月）。

2019 年利率小幅下降，2019 年 9 月银行的加权平均有效借贷利率

（weighted average effective lending interest rate of banks）为

6.2％。同时，被动利率（passive interest rate）也有所下降。观察期

（2018 年 12 月至 2019 年 9 月）结束时，加权平均存款利率为 0.4％（黑山

中央银行，2019 年）。
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